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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2017

Anlage 1

31.12.2017 31.12.2016
AKTIVA
EUR EUR
A. Anlagevermégen 83.044,73 220.039,77
I.  Immaterielle Vermbégensgegenstande 66.475,78 196.149,58
1. Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 59.015,44 178.170,57
2. Entgeltlich erworbene Lizenzen, Software
und &hnliche Rechte und Werte 7.460,34 7.470,54
3. Anlagen im Bau 0,00 10.508,47
Il.  Sachanlagen 16.567.44 23.888.68
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 16.567,44 23.888,68
lll. Finanzanlagen 131 1.51
Anteile an verbundenen Unternehmen 1,51 1,51
B. Umlaufvermégen 4.751.284,57 1.846.521,38
.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande 1.420.022.19 415.343.45
1.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 268.019,16 388.848,65
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1,51 1,51
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 502.416,58 0,00
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 649.584,94 26.493,29
Il.  Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 3.331.262,38 1.431.177,93
C. Rechnungsabgrenzungsposten 37.468,95 5.103,94
Summe der Aktiva 4.871.798,25 2.071.665,09
PASSIVA
A. Eigenkapital 2.053.981,71 1.811.701,99
I.  Gezeichnetes Kapital 1.022.420,00 2.556.050,00
Il.  Kapitalrucklage 5.120.975,99 5.120.975,99
Ill.  Bilanzverlust -4.089.414,28 -5.865.324,00
B. Riickstellungen 668.234,93 156.133,43
1. Steuerrlckstellungen 123.233,25 0,00
2. Sonstige Riickstellungen 545.001,68 156.133,43
C. Verbindlichkeiten 1.756.505,00 97.674,54
1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 10.000,00 10.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 161.829,45 23.608,46
3. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 592.540,80 0,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 992.134,75 64.066,08
D. Rechnungsabgrenzungsposten 393.076,61 6.155,13
Summe der Passiva 4.871.798,25 2.071.665,09







Anlage 2

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGVOM 01.01.2017 BIS 31.12.2017

2017 2016
EUR EUR
1. Umsatzerlése 5.186.235,77 2.831.654,97
2. andere aktivierte Eigenleistungen 0,00 90.356,03
3. Sonstige betriebliche Ertrage 34.188,13 42.615,62
4. Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -699.776,00 -619.139,32
Rohergebnis 4.520.647,90 2.345.487,30
5. Personalaufwand -1.809.647,64 -1.548.821,55
a) Léhne und Gehalter -1.618.609,85 -1.331.936,94
b) Soziale Abgaben -191.037,79 -216.884,61
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen -141.311,86 -231.949,00
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -681.747,13 -382.761,85
Betriebsergebnis 1.887.941,27 181.954,90
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 14.260,29 110,08
Finanzergebnis 14.260,29 110,08
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -123.244,77 0,00
10. Ergebnis nach Steuern 1.778.956,79 182.064,98
11. sonstige Steuern -3.047,07 0,00
12. Jahresiiberschuss 1.775.909,72 182.064,98
13. Verlustvortrag -5.865.324,00 -6.047.388,98
14. Ertrag aus der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals 1.533.630,00 0,00
15. Aufwand aus der Einstellung der Verbindlichkeit ggu. Ge-
sellschaftern -1.533.630,00 0,00
16. Bilanzverlust -4.089.414,28 -5.865.324,00
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 31. DEZEMBER 2017

I. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die wallstreet:online AG, Berlin, hat ihren Geschéftssitz in der SeydelstraBe 18 in 10117 Berlin

und ist im Handelsregister von Berlin-Charlottenburg unter HRB 96260 B eingetragen.

Der Jahresabschluss der wallstreet:online AG wird nach handelsrechtlichen Rechnungslegungs-
vorschriften und den aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden folgen der Bilanzierungsstetigkeit geman den Grundsatzen ordnungsmaBiger

Buchfihrung.

Die Ausweis- und Bewertungsmethoden wurden unveréndert zum Vorjahr angewandt. Die
wallstreet:online AG ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB und nimmt
gréBenabhéangige Aufstellungserleichterungen teilweise in Anspruch. Die bei den einzelnen Pos-
ten des Jahresabschlusses angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden wie

folgt erlautert:

Selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstinde werden in Héhe der tatsachlichen Her-

stellungskosten aktiviert und Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Entgeltlich von Dritten erworbene abnutzbare immaterielle Vermégensgegenstande des Anlage-

vermdgens werden zu Anschaffungskosten aktiviert und tiber den Zeitraum der Nutzung planma-
Big bzw. bei dauernder Wertminderung auBBerplanméaBiig abgeschrieben. Erworbene Domainna-
men werden nicht planmaBig abgeschrieben, weil in Anwendung der steuerlichen Betrachtung
der Domainname grundséatzlich eine zeitlich unbeschrankte Nutzungsmdglichkeit und daraus re-

sultierende wirtschaftliche Vorteile bietet.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, solche mit zeitlich begrenzter Nutzungsdauer ver-
mindert um planmé&Bige Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden nach der be-
triebsgewdhnlichen Nutzungsdauer ermittelt. Fir Zugange an beweglichen Anlagegitern wird im
Zugangsjahr eine Abschreibung pro rata temporis vorgenommen. Die ab 2008 zugegangenen
geringwertigen AnlagegUter mit Anschaffungskosten, die zwischen EUR 150,00 und EUR
1.000,00 liegen, werden in einem Sammelposten erfasst und Ulber einen Zeitraum von 5 Jahren
abgeschrieben. Vermoégensgegenstande mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis

EUR 150,00 werden im Zugangsjahr in voller H6he abgeschrieben.
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Anlage 3

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedri-

geren Wert angesetzt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstédnde werden bei Beachtung des Nie-

derstwertprinzipes mit dem Nennwert bzw. mit dem Bérsen- oder Marktpreis angesetzt.

Die flissigen Mittel sind zum Nominalwert bilanziert.

Das gezeichnete Kapital innerhalb des Eigenkapitals ist mit dem Nennbetrag bewertet.

Die Riickstellungen werden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt, der nach verninftiger kaufman-
nischer Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag bekannten Risiken und ungewissen

Verbindlichkeiten abzudecken.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Il. Angaben zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2017 ist im An-

lagenspiegel dargestellt, der als Anlage zu diesem Anhang beigefugt ist.

Die immateriellen Vermégensgegenstande enthalten Lizenzen, Webseiten-Funktionserweiterun-

gen (Tools), Software sowie andere aktivierte Eigenleistungen fir den Geschéftsbereich B2B. Die
Abschreibungen darauf erfolgen linear Gber Nutzungsdauern zwischen 2 und 5 Jahren. Nut-
zungsrechte an Domains werden nicht abgeschrieben. Die Zugéange bei den Sachanlagen betref-
fen Uberwiegend Neuanschaffungen im Bereich Hardware und Biroausstattung. Die Abschrei-

bungsdauern fir die neu angeschafften Anlagenguter betragen zwischen 3 und 5 Jahre.

Die Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. In den ausgewie-
senen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Einzelwertberichtigungen in angemes-
sener Hohe berlcksichtigt. Die Bildung einer Pauschalwertberichtigung zur Abdeckung des all-

gemeinen Kreditrisikos ist nicht notwendig.

2/8



Anlage 3

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthalten

ein Darlehen.

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind im Wesentlichen Forderungen aus Darlehen ge-
gen Gesellschafter (TEUR 612) enthalten.

Das gezeichnete Kapital in Héhe von EUR 1.022.420,00 ist eingeteilt in 1.022.420 auf den Inha-

ber lautenden Aktien ohne Nennwert mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR

1,00. Das Eigenkapital wurde in 2017 gemalR Hauptversammlungsbeschuss vom 22. August
2017 herabgesetzt. Die Kapitalherabsetzung erfolgt in Hohe von EUR 1.533.630,00 zum Zweck

der Ausschittung an die Aktionare.

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehende Rechnungen TEUR 107
(Vorjahr: TEUR 14), Rickstellungen fir Abschluss- und Prifungskosten TEUR 25 (Vorjahr:
TEUR 18), Riickstellungen fir Berufsgenossenschaft TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 5), Rickstellungen
fur Aufsichtsratsvergiitung TEUR 13 (Vorjahr: TEUR 4) sowie Verpflichtungen gegenlber Mitar-
beitern TEUR 392 (Vorjahr: TEUR 113).

Die Verbindlichkeiten sind wie im Vorjahr innerhalb eines Jahres féllig. Sicherheiten wurden nicht

gestellt. Die Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern aus Lieferungen und Leistungen betra-
gen TEUR 68 (Vorjahr TEUR 0).

In den sonstigen Verbindlichkeiten und den Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen, mit de-

nen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, sind EUR 1.533.630,00 Verbindlichkeiten gegenlber den

Aktionaren aus der Kapitalherabsetzung enthalten.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése werden sowohl im Inland als auch im Ausland erzielt. Die im Ausland erzielten
Umsatze werden in Euro abgerechnet. Die Héhe der im Ausland erzielten Umsétze betragt
TEUR 2.836 (Vorjahr TEUR 1.156).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus der Erstattung von
Krankenkassen in H6he von TEUR 33 (Vorjahr TEUR 20).

Auf selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande wurden auBerplanméaBige Ab-

schreibungen in H6he von TEUR 11 vorgenommen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten insbesondere operative Verwaltungsauf-
wendungen, wie z. B. Kosten fiir Beratung (TEUR 126, Vorjahr TEUR 78), fiir Miete (TEUR 85,
Vorjahr TEUR 92), Reisekosten (TEUR 28; Vorjahr TEUR 31), Bérsennotierung (TEUR 64; Vor-
jahr TEUR 47), Kosten Hauptversammlung (TEUR 25; Vorjahr TEUR 6), Kosten flr Rechtsbera-
tung (TEUR 121, Vorjahr TEUR 10) und Aufwendungen aus der Wertberichtigung von Forderun-
gen in H6he von TEUR 122 (Vorjahr TEUR 8).
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lll. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gem. § 285 Nr. 3a HGB resultieren mit TEUR 85 p. a. aus
Mietvertragen, die in 2021 enden.

Anzahl der Beschéftigten

Die Anzahl der beschaftigten Mitarbeiter betrug im Jahr 2017 durchschnittlich 21 Mitarbeiter ein-
schlieBlich dreier Vorstédnde (Vorjahr 25).

Nahe stehende Personen

Im Berichtsjahr gab es keine Geschéafte mit nahe stehenden Personen zu marktuniiblichen Kon-
ditionen.

Mitglieder des Vorstands

Herr Stefan Zmojda, Bankkaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. Januar 2016. Herr Zmojda

ist in keinen weiteren Gremien tétig.

Herr Michael Bulgrin, Diplom-Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. November 2017. Herr

Bulgrin ist in keinen weiteren Gremien tatig.

Herr Oliver Haugk, Diplom-Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. November 2017. Herr

Haugk ist in keinen weiteren Gremien tatig.

Herr André Kolbinger ist zum 22. August 2017 aus dem Vorstand ausgeschieden und in den

Aufsichtsrat gewechselt.

Herr Sven Boschert ist zum 31. Oktober 2017 aus dem Vorstand ausgeschieden.
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Mitglieder des Aufsichtsrates

Herr André Kolbinger, Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 22. August 2017 (Aufsichtsrats-

vorsitzender).

Herr Roland Nicklaus, Diplom-Betriebswirt (BA), Aufsichtsratsmitglied seit 23. August 2007.
Herr René Kriiger, Bank-Kaufmann, Aufsichtsratsmitglied seit 9. September 2010. Herr Krliger
ist zudem im Aufsichtsrat der BOLL AG, Mainz, und im Vorstand der wallstreet:online capital AG,

Berlin, tatig.

Frau Jeannette Kolbinger ist zum 22. August 2017 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden.

Nachtragsbericht flir 2017

Verlangerung Darlehen André Kolbinger

Mit Aufsichtsrats-Beschluss vom 3. Januar 2017 (Umlaufbeschluss) und Darlehensvertrag vom
5. Januar 2017 wurde Herrn André Kolbinger von der wallstreet:online AG ein Darlehen in Hohe
von TEUR 600 gewahrt. Das Darlehen wurde mit 2,0% verzinst und war bis zum 31. Dezember
2017 zuriickzuzahlen. Als Sicherheit fir dieses Darlehen diente ein Investmentfonds (Misch-
fonds). Das Darlehen wurde mit Umlaufbeschluss des Aufsichtsrats vom 16. August 2017 bis

zum 31. Mé&rz 2018 verlangert. Die Rickzahlung des Darlehens erfolgte bis zum 2. Mai 2018.

Einbringung der Markets Inside Media GmbH, Leipzig (kurz: MIM)

Mit notariellem Einbringungsvertrag vom 31. Januar 2018 haben die Gesellschafter der MIM ihre
samtlichen Anteile an der MIM als Sacheinlage gegen Gewdahrung neuer Aktien in die
wallstreet:online AG eingebracht. Als Gegenleistung fiir die Einbringung wurden 520.000,00 neue
auf den Inhaber lautende Stlickaktien der wallstreet:online AG mit einem Ausgabebetrag von
EUR 1,00 geschaffen. Durch diese Sachkapitalerhdhung steigt das gezeichnete Kapital der
wallstreet:online AG von EUR 1.022.420,00 um EUR 520.000,00 auf EUR 1.542.420,00. Die Ein-
bringung wurde aufschiebend bedingt bis zur Eintragung der Sachkapitalerhéhung in das Han-
delsregister durchgefihrt. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 22. Februar 2018.

Der Anspruch auf das Jahresergebnis der MIM fir das Geschéftsjahr 2017 in H6he von

TEUR 802 wird voraussichtlich zu mindestens 50 % an die wallstreet:online AG in 2018 ausge-

schittet.
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Die MIM betreibt das Portal www.boersennews.de sowie die gleichnamige App.
Beteiligungserwerb
Mit notariellem Vertrag vom 19. Januar 2018 hat die wallstreet:online AG zusammen mit der MIM
samtliche Anteile an der ICO consulting GmbH (vormals aptus 1234. GmbH), Berlin, erworben.
Danach ist die wallstreet:online AG zu 60 % an diesem Unternehmen beteiligt. Die ICO consulting
GmbH soll Kunden rund um ihren eigenen ICO IR-technisch beraten.
Darlehensvertrag mit der ICO consulting GmbH, Berlin
Mit Aufsichtsratsbeschluss vom 31. Januar 2018 (Umlaufbeschluss) und Darlehensvertrag vom
9. Februar 2018 hat die wallstreet:online AG ihrer 60 %igen Tochtergesellschaft, der ICO consul-

ting GmbH, ein Darlehen in H6he von EUR 1.000.000 zu marktiblichen Zinskonditionen ausge-

zahlt. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2019.

Berlin, 9. Mai 2018

Der Vorstand der wallstreet:online AG

Stefan Zmojda Michael Bulgrin

Oliver Haugk
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wallstreet:online AG
Anlagenspiegel zum 31.12.17

historische Anschaffungs- und Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte

Zugénge Abgange Zugédnge  Abgénge 31.12.2016
Euro Euro Euro Euro Euro
I. Immaterielle Vermbégensgegensténde
1. Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0,00 119.155,13 0,00 178.170,57
2. entgeltlich erworbene Software, Lizenzen
und ahnliche Rechte und Werte 0,00 0,00 10,20 0,00 7.470,54
3. Firmenwert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Anlagen im Bau 0,00 0,00

0,00 0,00

10.508,47 0,00 10.508,47
129.673,80 0,00 196.149,58

Il. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.655,64 3.619,20

5.655,64 3.619,20

11.638,06  2.280,38 23.888,68
11.638,06  2.280,38 23.888,68

lll. Finanzanlagen
Anteile an verbundenden Unternehmen

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

1,51
1,51

Summe Anlagevermdgen 5.655,64 3.619,20 141.311,86  2.280,38 220.039,77
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LAGEBERICHT FUR 2017

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen

Konjunktur allgemein

Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist im Jahr 2017 laut einer Berechnung des Statistischen
Bundesamtes verglichen zum Vorjahr preisbereinigt um 2,2 % auf 3.263 Mrd. Euro gestiegen.
Aufgrund der anhaltend guten Entwicklung ist auch das Vertrauen der Verbraucher in die Wirt-
schaft gestiegen, was sich positiv auf das Kaufverhalten der Konsumenten auswirkt (Quelle:
Statistisches Bundesamt).

Im Zuge der konjunkturellen Entwicklung ist die Arbeitslosenquote in 2017 auf 5,7 % gesunken.

Die Bruttoldhne und Gehalter je Arbeitnehmer (nominal) liegen 4,5 % Uber dem Niveau des

Vorjahres (Quelle: Statistisches Bundesamt).

Werbung im Internet

Digitale Display-Werbung (Online und Mobile) ist 2016 im Vergleich zum Vorjahr um 8 % ge-
wachsen. Insgesamt wurde mit digitaler Display-Werbung (Online und Mobile) im deutschen
Markt in 2017 ein Umsatz von 1,928 Mrd. Euro erzielt. Fir das laufende Jahr prognostiziert der
OVK ein Wachstum von zehn Prozent auf 2,121 Mrd. Euro. Diese Zahlen gehen aus dem OVK

(Online-Vermarkterkreis) online Report 2018/1 hervor.

Finanzmarkt
Das Bérsenumfeld war in 2017 von steigenden Kursen gekennzeichnet. Zwischen dem 1. Januar
und dem 31. Dezember 2017 stieg der DAX von 11.481,10 um 1.436,50 Punkte auf 12.917,60.
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2. Unternehmensentwicklunqg

Allgemein

Das Jahr 2017 hat sich als eines der besten der Unternehmensgeschichte entwickelt. Die
richtigen Entscheidungen im Bereich der personellen Investitionen bei Produkt und Vertrieb
gepaart mit Rickenwind aus dem Markt haben sich ausgezahlt. Vor allem der Markt fir Investor
Relation-Werbung war in 2017 ganzjahrig auf einem hohen Niveau und zog zum Jahresende
noch einmal kréftig an. Die Umsatze im Bereich Key Account sind geringfligig unter Vorjahres-
niveau geblieben (-7 %). Aufgrund der Investitionen in Personal im Bereich Agenturvermarktung
sind die Umsétze hier deutlich angestiegen im Vergleich zum Vorjahr (+40 %), allerdings lagen
sie hinter den Erwartungen. Wie auch in 2016 sind die Umsatze unseres externen Vermarkters
weiter zuriickgegangen (-74 %) und sind nun eher unbedeutend im Gesamtkontext. Deutlich
positiv entwickelt haben sich die Umsétze im Bereich der Restplatzvermarktung. Insgesamt lagen

die Vermarktungsumsétze 116 % Uber denen des Vorjahres.

Im Rahmen der Erwartungen lief der Bereich B2B. Zusétzlich zu den monatlichen Lizenzgebiihren
fur drei B2B-Kunden (TEUR 364) konnten hier Umsétze fir die Programmierung von Kunden-

winschen in Héhe von TEUR 53 generiert werden.

Die Visits 2017 sind Uber alle Plattformen (Web, Mobile Web, Apps) um 29 % im Vergleich zum
Vorjahr gestiegen, die Page Impressions konnten um knapp 16 % gesteigert werden. Damit
haben wir uns besser entwickelt als die Top4 Mitbewerber, deren plattformubergreifende Reich-
weiten im Schnitt auf dem Niveau des Vorjahres lagen (Quelle: IVW). Technische Weiterent-
wicklungen haben wir vor allem durch die Integration eines neuen Bereichs fir Kryptowahrungen
und ICOs vorgenommen. Ein weiterer Schwerpunkt lag auf der Weiterentwicklung unserer App

—insbesondere hinsichtlich Usability und Vermarktbarkeit.

Investitionstatigkeit

Die getétigten Investitionen betreffen im Wesentlichen ausschlieBlich die Zugange bei den

Sachanlagen, im Speziellen betreffen sie Neuanschaffungen im Bereich Hardware.
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Mitarbeiterentwicklung

Zum 31. Dezember 2017 betrug der Mitarbeiterbestand bei der wallstreet:online AG 20 Mit-

arbeiter einschlieBlich dreier Vorstédnde (Vorjahr: 24 Mitarbeiter einschlieBlich eines Vorstandes).

Anzahl Mitarbeiter:

31.03.17 30.06.17 30.09.17 31.12.17
24 21 19 20

Produkt: www.wallstreet-online.de

Im Laufe des Jahres konnten diverse ProduktmaBnahmen umgesetzt werden. Die wall-
street:online AG konnte dadurch mit 0,97 Mio. Unique Usern (AGOF 2017-12) (Vorjahr 0,62 Mio.
Unique User) die vierte Position im Bereich der Finanz- und Anlageportale nach finanzen.net
(5,38 Mio.), onvista.de (1,22 Mio.) und finanzen100.de (1,20 Mio.) festigen. wallstreet-online.de
zéhlte im Jahresmittel rund 30 Mio. Page Impressions (2016: 26 Mio.) und 4,7 Mio. Visits (2016:
3,7 Mio.). Damit liegt die Plattform deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres (Quelle: IVW).

3. Lage der Gesellschaft

Vermogenslage

Zur Darstellung der Vermdgenslage im Einzelnen verweisen wir auf die Bilanz und den Anlagen-
spiegel. Im Geschéftsjahr wurde eine ordentliche Kapitalherabsetzung in Héhe von TEUR 1.534
beschlossen und durchgefihrt. Die Bilanzsumme hat sich im Jahr 2017 gegenlber dem Vorjahr
um TEUR 2.800 auf TEUR 4.872 erhdht, was im Wesentlichen auf einem Anstieg in der Position
Guthaben bei Kreditinstituten auf der Aktivseite zurlickzufiihren ist. Auf der Passivseite spiegelt
sich diese Entwicklung in einer Erhdhung der sonstigen Riickstellungen und der Verbindlichkeiten
aus der Kapitalherabsetzung sowie dem Anstieg des Eigenkapitals aus dem erzielten Jahres-

Uberschuss wider.
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Finanzlage

Die Zahlungsféhigkeit der Gesellschaft war im Berichtsjahr jederzeit gegeben. Zum
31. Dezember 2017 wurde ein Cash-Bestand in H6he von TEUR 3.331 (Vorjahr: TEUR 1.431)
ausgewiesen. Der Anstieg der liquiden Mittel resultiert insbesondere aus dem operativen
Geschaft.

Die Liquiditatsplanung sieht fir das Geschéaftsjahr 2018 ebenfalls eine deutlich positive Ent-

wicklung vor.

Ertragslage

Die Ertragslage in 2017 spiegelt im Wesentlichen das positive Bérsenumfeld, insbesondere den

steigenden IR-Markt wider. Zur Ertragslage im Detail:

Die Umséatze insgesamt liegen mit TEUR 5.186 um TEUR 2.354 Uber dem Vorjahresniveau
(2016: TEUR 2.832). Im Bereich Vermarktung des Portals konnten die Umsétze um 116 % ge-
steigert werden, was vor allem dem Bereich Investor Relation und dem Bereich Restplatzver-
marktung zuzuschreiben ist. Die positive Entwicklung des 2. Halbjahres 2016 konnte in 2017
fortgesetzt und sogar noch gesteigert werden (plus 364 % im Bereich Investor Relation gegen-
Uber dem Vorjahr). Der Bereich ,Agenturvermarktung“ konnte zwar in 2017 gegeniber dem Vor-
jahr gesteigert werden, ist aber mit TEUR 260 (Vorjahr TEUR 185) deutlich hinter den Erwartun-
gen geblieben. Der Markt hat sich hier deutlich gewandelt, die Gesellschaft hat mit Kiirzungen im
Personalbereich reagiert. Der Bereich Key Account ist mit TEUR 751 leicht unter dem Niveau des
Vorjahres (TEUR 809). Enttduschend haben sich abermals die Vermarkterumsatze entwickelt.
Mit TEUR 68 liegen die Umsétze 74 % unter Vorjahr und sind nunmehr unbedeutend gemessen
an den Gesamtumsatzen des Unternehmens. Der sich verédnderte Markt in den Bereichen Agen-
turvermarktung und externe Vermarktung und die damit einhergehenden ricklaufigen Umséatze
konnten im Bereich Restplatzvermarktung mehr als aufgefangen werden. Der Bereich der
externen Vermarktung / Restplatzvermarktung hat sich grundlegend geandert. Der seit Anfang
2017 neue externe Vermarkter spielt eher eine untergeordnete Rolle. Die wallstreet:online AG
arbeitet seit Anfang 2017 mit diversen automatischen Vermarktungsprogrammen zusammen, die
Restflachen im Rahmen eine Auktion bestmdglichst vermarkten. Insgesamt haben wir auf unse-
ren Restflachen steigende TKPs zu verzeichnen. Die Umsétze im Bereich Restplatzvermarktung
konnten in 2017 gegeniber dem Vorjahr um TEUR 285 auf TEUR 491 gesteigert werden.
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In 2017 wurden keine neuen B2B-Autrage akquiriert. Bereits bestehende Vertrdge wurden abge-
arbeitet. Neue Projekte sollen zugunsten der Arbeit am eigenen Portal nicht akquiriert werden.
Die Umsétze in diesem Bereich sind folglich um 29 % gegenlber dem Vorjahr zurlickgegangen.

Aktivierte Eigenleistungen gab es demzufolge in 2017 auch nicht.

Aufgrund der erfreulichen Entwicklung in den Bereichen Investor Relation und Restplatz-

vermarktung konnten die Umsétze insgesamt um TEUR 2.354 (+83 %) gesteigert werden.

Der Materialaufwand bewegt sich mit TEUR 700 (Vorjahr TEUR 619) leicht Gber Vorjahresniveau.

Die Anzahl der Mitarbeiter hat sich in 2017 gegentiber dem Vorjahr leicht verringert. Dennoch
sind die Personalkosten um 17% auf TEUR 1.810 (Vorjahr TEUR 1.549) gestiegen. Grund hierflr
waren gezahlte Abfindungen zum einen und die aufgrund des gestiegenen Ergebnisses erhéhten

Tantiemen.

Die Abschreibungen sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich gesunken (TEUR 141; Vorjahr
TEUR 232). Grund hierfir sind die auslaufenden Abschreibungen (TEUR 130; Vorjahr

TEUR 188) auf die anderen aktivierten Eigenleistungen, die sich aus dem B2B-Projekt ergeben.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind deutlich von TEUR 383 in 2016 auf TEUR 682 in
2017 gestiegen. Grund hierfir sind vor allem die gestiegenen Kosten fir Rechtsberatung auf-
grund der verscharften Vorschriften zur MAR-Richtlinie, die Beratungskosten fir die fir 2018 ge-
plante Einbringung der Markets Inside Media GmbH (Produkt boersennews.de) sowie die Wert-

berichtigung einer Forderung im Bereich Investor Relation-Werbung.

Die Gesellschaft schlieBt das Jahr 2017 mit einem Jahresliberschuss von EUR 1.775.909,72 ab.

Gesamtaussage
Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hat sich im Jahr 2017 in Folge des

positiven Marktumfelds sehr positiv entwickelt. Die Prognose des Vorjahres mit einem deutlichen

Umsatz- und daraus resultierendem Ergebnisanstieg fiir 2017 wurde somit erreicht.
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4. Organisation und Risikomanagement

Vorstand

Zum Vorstand der Gesellschaft bestellt waren:

Herr Stefan Zmojda, Bankkaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. Januar 2016. Herr Zmojda

ist in keinen weiteren Gremien tétig.

Herr Michael Bulgrin, Diplom-Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. November 2017. Herr

Bulgrin ist in keinen weiteren Gremien tatig.

Herr Oliver Haugk, Diplom-Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. November 2017. Herr

Haugk ist in keinen weiteren Gremien tatig.

Herr André Kolbinger ist zum 22. August 2017 aus dem Vorstand ausgeschieden und in den

Aufsichtsrat gewechselt.

Herr Sven Boschert ist zum 31. Oktober 2017 aus dem Vorstand ausgeschieden.

Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats waren:

Herr André Kolbinger, Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 22. August 2017 Aufsichtsrats-

vorsitzender).

Herr Roland Nicklaus, Diplom-Betriebswirt (BA), Aufsichtsratsmitglied seit 23. August 2007.

Herr René Kriiger, Bank-Kaufmann, Aufsichtsratsmitglied seit 9. September 2010. Herr Krliger
ist zudem im Aufsichtsrat der BOLL AG, Mainz, tatig.

Frau Jeannette Kolbinger ist zum 22. August 2017 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden.

6/9



Anlage 4

Risikomanagement

Da sich das Unternehmen in einem volatilen Marktumfeld bewegt, wird besonderer Wert auf ein
praktikables und umsetzungsféhiges Risikomanagement-System gelegt. Der Vorstand ist sich
dieser Aufgabe bewusst. Das bei der Gesellschaft implementierte Risikomanagementsystem ist
darauf aufgebaut, aktuelle Entwicklungen in allen Bereichen der Gesellschaft mit den Planungen
zu vergleichen und zu analysieren. Bei der Abweichung von den Planzahlen im negativen Sinne

wird ein Plan zur zGigigen Umsetzung von Gegenmafnahmen entwickelt.

Der Vorstand informiert sich in monatlichen Abstanden Uber die Ertrags- und Liquiditatssituation
der Gesellschaft und laufend zur allgemeinen Geschéftslage. Die Steuerung der Gesellschaft ist

darauf ausgerichtet, Wachstum und Wertsteigerung mit vertretbaren Risiken zu erzielen.
Der Aufsichtsrat wird in seinen Sitzungen regelmaBig zu bestehenden Risiken und GegenmaB-

nahmen informiert und erhalt monatlich einen detaillierten Uberblick zur finanziellen Entwicklung

der Gesellschaft und anderen wichtigen Kennzahlen.

5. Forschung und Entwicklung

Die wallstreet:online AG ist bestrebt, ihr Produkt- und Dienstleistungsangebot permanent weiter-
zuentwickeln, effizient zu gestalten sowie sinnvolle und ergédnzende Nutzer- und Kundenwinsche
schnell und sachgerecht umzusetzen. Forschungsarbeiten im grundlegenden Sinne werden nicht

durchgefhrt.

6. Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Betriebsrisiken bestehen im Zusammenhang mit dem laufenden Betrieb des eigenen Portals
sowie der Kundenportale (B2B-Kunden). Unterbrechungen im Betrieb des Portals oder der Infor-

mationsversorgung kénnen zu Einnahmeausfallen und Kundenverlusten fihren.

Wirtschaftliche Rezessionstendenzen und staatliche Eingriffe kénnten dazu flhren, dass das In-
teresse an Borseninformationen bei den Nutzern nachlasst und der Werbeumsatz einbricht. Sollte
eine Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfeldes eintreten, wirde das Risiko bestehen, dass

Kunden ihre Werbeinvestitionen stark einschrénken.
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Durch eine effiziente Kostenstruktur ist die wallstreet:online AG schlank aufgestellt und kann auf
Marktveranderungen schnell reagieren. Die Fokussierung auf das Kerngeschéft und die kosten-
glinstige Positionierung verhelfen der wallstreet:online AG zu einer guten Positionierung im wett-

bewerblichen Umfeld.

Insgesamt sind weder bestandsgefdhrdende Risiken noch Liquiditatsrisiken mit Einfluss auf die

Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage aus heutiger Sicht erkennbar.

7. Prognosebericht

Das Ergebnis 2017 lag mit TEUR 1.776 deutlich tiber den Planungen. Grund hierfir war vor allem

der anhaltende Aufschwung im Markt fir Investor-Relation-Werbung.

Der Fokus in 2018 wird ebenso wie 2017 weiterhin im Ausbau der Key Account Vermarktung und
der Optimierung der agenturseitigen Vermarktung liegen sowie der Ausbau des IR-Geschéftes.
Zudem setzt die wallstreet:online AG den Eintritt in den 1ICO-Markt in Form neuer Projekte in

diesem Bereich um. Hierflir werden eine Reihe von Investitionen in 2018 anfallen.

Aufgrund des weiter anhaltenden positiven Marktumfeldes fir Investor Relation Werbung rechnen
wir mit einem deutlichen Anstieg der Umsatzerlése und daraus resultierend mit einem deutlich

positiven Ergebnis in 2018. Die liquiden Mittel werden demzufolge steigen.
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8. Schlusserkldrung zum Abhangigkeitsbericht

Abhéngigkeitsbericht geman § 312 AktG

GemaBi § 312 AktG haben wir einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgestellt, der mit der folgenden Erklarung geman § 312 Abs. 3 AktG abschlieB3t:

,Uber die [im Abh&ngigkeitsbericht] genannten Sachverhalte hinaus, sind keine Rechtsgeschéfte
durchgefiihrt worden oder MaBBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden

oder damit verbundenen Unternehmen getroffen oder unterlassen worden.
Die wallstreet:online AG hat nach den Umstéanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in
dem das Rechtsgeschéft vorgenommen oder die MaBnahme getroffen oder unterlassen wurde,

bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass die

MaBnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt worden.*

Berlin, 9. Mai 2018

Der Vorstand der wallstreet:online AG

Stefan Zmojda Michael Bulgrin

Oliver Haugk
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